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文／林丙輝、林聖傑 證券暨期貨市場發展基金會董事長、助理研究員 

隨著 2015 年聯合國提出永續發展目標以來，永續投資已成為全球資產管理

重要顯學，而歐洲作為永續投資較為成熟之市場，從初期各國永續標籤和揭

露標準之多頭馬車，至歐盟陸續訂定「分類規則」（EU Taxonomy 

Regulation）及「永續金融揭露規範」（Sustainable Finance Disclosure 

Regulation, SFDR），逐步統合其金融商品永續揭露制度，並強化資產管理

機構永續資訊揭露義務，舉凡揭露投資組合永續評估及投資決策等資訊，以

落實永續發展目標。 

發展至今永續金融概念已遍及全球市場，我國金管會亦於 2021 年 7 月發布

「環境、社會與治理（ESG）相關主題證券投資信託基金之資訊揭露事項審

查監理原則」，要求國內投信事業發行 ESG 相關主題基金，能有一致性資訊

揭露格式，並強化此類基金公開說明書在 ESG 投資方針揭露事項之完整性，

以強化投信事業永續資訊揭露義務，並逐步提升永續金融監管力道，藉以推

進永續發展目標之達成，故如何落實永續資訊揭露，已成為各國資產管理業

者急需面對之課題。 
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當今世界各國基金業務蓬勃發展，基金資產規模也日益龐大，保管機構雖可

受益於保管資產規模增加而獲利，然實則因全球保管市場競爭激烈，保管機

構為吸引資產管理機構委託保管資產，進而產生規模經濟達降低經營成本之

效，遂傾向調降保管手續費率吸引客戶委託保管資產，即使保管費收入雖有

成長，然增加幅度卻未如預期。 

保管機構為因應前述市場競爭與跨國投資所生之困境，遂積

極拓展核心保管業務以外之其他加值服務，藉以在競爭市場

中取得優勢地位，並協助客戶辦理跨國投資相關遵循及行政

業務。從而保管機構角色漸從單純保管資產之被動角色，轉

為較具積極性之協同輔助角色，輔助資產管理機構進行投資

分析與決策。  

投資組合之永續分析及決策，非如傳統基金淨值計算與投資組合分析，多採

單一確定資訊作為判斷基礎，意即投資分析常利用股價走勢、預期報酬及平

均數作為判斷基礎，而目前永續投資揭露及商品分類規範多係由各國或特定

區域所制訂，可想而知各市場永續揭露規範將有所不同，且國際間永續評比

機構更如雨後春筍般出現，各機構評比結果亦有分歧，故對資產管理機構而

言，在進行永續資訊之分析、應用及遵循上，將較傳統投資分析更為複雜。 

而保管機構在國際永續金融發展趨勢下，基於其深厚保管經驗、跨國合作網



路及金融科技實力，透過專業分析團隊及系統之建置，將各項繁雜且歧異之

永續資訊，透過大數據、人工智慧及機器人學習等機制，將各市場永續資訊

進行整合與分析應用，轉型成為「永續資訊整合服務提供者」之角色，從而

資產管理機構得與保管機構合作，進行各項永續投資組合評估及決策，以符

合當前國際永續金融監理之規範。 

 


